INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DE VILA VELHA ESTADO DO ESPIRITO SANTO

COMITE DE INVESTIMENTO
ATA DE REUNIAO - N° 03/2023

Aos quatorze dias més de fevereiro do ano de dois mil e vinte e trés, na sede do Instituto de
Previdéncia de Vila Velha - IPVV, inscrito no CNPJ sob o n® 07.238.345/0001 — 27, localizado
a Rua Henrique Moscoso, n° 1275 - Centro - Vila Velha/ES, reuniram-se na sala de reunides
deste Instituto os membros do Comité de Investimento, nomeados pela resolucdo N°
001/2017, sendo conduzida pelo Presidente do IPVV, Sr. Jorge Eloy Domingues da Silva.
Constatada a existéncia legal de quérum o Sr. Presidente agradeceu a presenca de todos,
dando assim inicio aos trabalhos. A reunio teve como pauta a aplicacdo dos recursos
relativos a Contribuicdo Previdenciaria dos segurados e patronal referente ao més de
janeiro/23, assim como ao cupom de juros relativos aos fundos de vértice e das NTN-B’s
com vencimentos pares e analisar as previsdes do mercado no intuito de fazer
movimentagbes de recursos julgados convenientes. Cenario: No més de janeiro, os
mercados globais caminharam na diregéo positiva, com desaceleracdo dos indicadores de
inflag&o, divulgagdes mais construtivas de crescimento econdmico e reabertura da economia
chinesa. Também, em destaque, a queda acentuada do preco do gas natural sugere que a
crise energética na Europa pode estar perdendo forca. Nos EUA. a inflagdo (CPI) vem
passando por descompressdo, sem surpresas negativas em relagdo as projecbes. Fica
reforcada, assim, a premissa de desaceleracdo consistente da inflacdo, trazendo uma
redugéo no risco da inflagédo levar o Fed a realizar movimentos de alta mais agressivos nos
juros. Localmente, a curva de juros teve alta, refletindo as incertezas no cenério fiscal e
levando a uma alta da expectativa de inflagdo. Adicionalmente, o movimento de deterioracdo
das expectativas inflacionarias foi amplificado pelo inicio de discussdes sobre alteracdo das
metas de inflago, iniciada pelo presidente da republica em uma entrevista. Teoricamente,
a alteracé@o da meta de inflagdo sugerida abriria espaco para uma politica monetaria menos
restritiva. Desta forma, o cenario para a convergéncia se tornou ainda mais desafiador para
o Banco Central. Para a inflagdo, apesar de estarmos num momento ainda muito desafiador
em termos de convergéncia do IPCA para a meta, a trajetéria de desaceleracéo prossegue, /\-—a
apresentando uma composigao qualitativa mais favoravel, tanto de bens quanto de seryicos, .~

O Copom, em sua primeira reunido do ano, manteve a Selic em 13,75%, adotando up N
discurso ainda mais conservador do que o observado na sua reunio de dezembro passadoy \
enfatizando a questdo das expectativas. Uma vez que, conforme Boletim Focus, as
expectativas de inflagdo ndo estdo ancoradas em relacéo as metas. O Ibovespa fechou o
més com performance positiva, seguindo o movimento dos indices internacionais e ainda
sendo beneficiado pelo movimento de reabertura da China, o que vem ajudando os ,/
mercados emergentes. Apresentando um retorno positivo de +3,37% no més. Sendo assim, | / »
o Ibovespa possui um comportamento positivo de +1,15% nos Gltimos 12 meses. Mediante “1 \/

a todo esse cenario exposto acima a estratégia de compra direta de NTN-Bs, respaldada por \ °

um estudo de ALM, pode auxiliar na “ancoragem de rentabilidade” ainda acima da meta .
atuarial dos RPPS. Tal estratégia, em especial para carregamento até o vencimento, pode &/
contribuir proporcionalmente para a redugdo da volatilidade global da carteira de
investimentos do RPPS, devido ao beneficio da “marcacéo na curva” do preco desse ativo. '§))//
Diante do cenario descrito o Comité de investimentos decidiu: Aplicar os recursos relativos n{»

a contribuicio previdenciaria do més de janeiro/2023 bem como os valores relativos a juros
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dos Fundos de Vértice do BB e dos Titulos Publicos totalizando o valor de R$ 8.203.379.22

(oito milhdes, duzentos e trés mil, frezentos e setenta e nove reais e vinte e dois centavos),
no fundo BB previdenciario RF Perfil, do Banco do Brasil e o valor de R$ 1.067.555,42 (Hum
milhdo, sessenta e sete mil, quinhentos e cinquenta e cinco reais e quarenta e dois
centavos), referentes a juros dos Fundos de Vértice da Caixa Econdmica Federal, decidiu-
se por aplicar no fundo Caixa Brasil Matriz RF, Banco CEF. O comité de Investimento
procura com essas aplicagbes aumentar a rentabilidade da carteira chegando mais préximo
ao alvo definido na Politica de Investimento 2023. Nada mais havendo a tratar o Presidente
agradeceu a presencga de todos e deu a reunido por encerrada, sendo lavrada a presente
ata que vai assinada por todos presentes.

Vila Velha, 14 de fevereiro de 2023.
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